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Ekonomska aktivnost

Zadrzava se kontinuitet rasta industrijske proizvodnje i trgovine

na malo u kolovozu, ali usporenom dinamikom

. Povoljno

vanijsko okruzenie u 2015. propusteno za potrebite reforme.

Kalendarski  prilagoden  indeks
industrijske proizvodnje u kolovozu
2015. u usporedbi sa kolovozom
2014. u  Republici  Hrvatskoj,
zadrzava rast sa 28%, a na

mjesecnoj razini biljeZi i nadalje pad
od 4,1 %. Za prvih osam mjeseci
ukupna industrija rasla je 1,9%
prema istom razdoblju proSle
godine. Ohrabrujuce je da rast na

Indeks industrjske proizvadnje 2010=100
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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

proizvodi sa  14,7%, slijede
netrajni  proizvodi za  Siroku
potroSnju sa 7,8% i trajni proizvodi
za Siroku potroSnju sa 7,0%.
Dominantna u strukturi
preradivatka  industrija  raste
4,6%, a rudarstvo i vadenje 54%
Pozitivni trendovi u brodogradnji
stavljaju je na vrh sa rastom od
95% na godinjoj razini. Prema
prvim rezultatima realni promet u
trgovini  na malo, prema

kalendarski prilagoden danima biljeZi
rast od 0,9%, Sto predstavija kontinuitet
pozitivnog  trenda  kroz  zadnjih
dvanaest mjeseci. Za prvih osam
mjeseci 2015. rast prometa u trgovini
na malo veéi je za 2,2%. Hrvatsko
gospodarstvo, dominantno pod utjecaj
skupa povoljnih eksternih ¢imbenika ,
blago ozivljava , ali ekonomska politika
ne koristi kratkoroCni pozitivni predah
za snazno intenziviranje strukturnih
promjena u gospodarstvu , fiskalnu
prilagodbu i strukturne reforme.

Riealini promed u gowni na malo 2010=100
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Pozitivni trend u isplati neto placa zadrzan je i u srpnju te su u
prvih sedam mjeseci neto place veée za 3,6% realno. U kolovozu
indicije nastavka rasta potroSackog optimizma

Prosje¢na isplacena neto pla¢a po
zaposlenom u pravnim osobama u
srpnju 2015. u odnosu na isti
mjesec proSle godine zadrzala je
pozitivni ovogodiSnji trend rasta i
bila je viSa za 3,8% realno, te za

8% q
5%

4% 4

43

5%

.07

lis-08
sui-08

kal-07
008

w11
nj-11
ra-

u-12

3,4% nominalno a iznosila je 5.716
kn ili 186 kn vise nego u istom
mjesecu 2014. dok je na mjesecnoj
razini neto plaa nominalno manja
za 98 kuna odnosno manja je za
1,6%. U prvih sedam mjeseci 2015

Godinja promiena reaine neio plate
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prosje€na mijeseCna isplacena
neto placa po zaposlenom u
pravnim osobama iznosila je
5.690 kuna, Sto je u odnosu na
isto razdoblie 2014. nominalno
viSe za 3,3 posto, a realno za 3,6
posto. Po djelatnostima NKD u
srpnju 2015. najviSa isplacena
prosje€na neto plata je u
zraénom prijevozu, a slijede

savjetovanje, te promidzba i
istraZivanje trZiSta, dok su najnize u
proizvodnji tekstila, koze i obuce i
zadtitarima.  Povecanja  vrijednosti
indeksa koji odrazavaju pobolj$anja
raspoloZenja i ogekivanja potroSaca
u kolovozu u odnosu na prethodno
razdoblje  indiciraju daljnji porast
potroSackog optimizma, premda su
isti i nadalje u negativnom teritoriju.
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Trziste rada

Stopa registrirane nezaposlenosti stagnira na 15,9% u kolovozu,
i najniza je od 11.209. godine. Povratak sezonaca u kontingent
nezaposlenih povecati ¢e od ruina stopu nezaposlenosti

Prema podacima HZZ-a u Hrvatskoj 0,5 % u usporedbi s prethodnim
je krajem kolovoza 2015.godine  mjesecom te 11,4 % u usporedbi s

Dominira zasnivanje radnog odnosa
na neodredeno vrijeme sa 91,1%. Po
djelatnostima, najve¢i se  broj
zaposlio u: preradivackoj industriji

iskustvo, pretezito u preradivackoj
industriji, trgovini i turizmu.
Tiiekom  kolovoza 2015. iz

nezaposlenih osoba bilo

istim mjesecom 2014. godine. U

evidencije nezaposlenih izaslo je

evidentirano 256.748, Sto je za  kolovozu 2015. u evidenciiu 90079 osoba, §to je 16,2 % :7,9%,trgpvini13,9%,turizmou13,2
33.141 osoba manje nego u  nezaposlenih prijavile su se 18.833 manje nego u istome mjesecu %, Javnoj - upravi 110'0 % te
kolovozu proSle godine, a 1.246  osobe, §to je 6,1 % viSe nego u & i i gradevinarstyu 10,2 %.  Stopa

prosiegodine, . , 10 J8 5,1 1 VIS€ N8J0 U proSle  godine.  Zaposleno je  rocicricane  nezaposlenosti  u
osoba manje nego prethodni  kolovozu proSle godine,pri Cemu je 12,770 osoba, od dega 11.168 na g P

mjesec, nezaposlenost je smanjena

76,1 % imalo prethodno radno

temelju radnoga odnosa $to je za
4,2% vie nego u kolovozu 2014.

kolovozu je 159% i poslije pet
mjeseci pada stagnira na mjeseénoj
razini.

Zaposlent £ evidencie

ii; Kretanje asministatvne stope nezaposlenost
(desezonrano ARIMAX12)
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Financijsko trziste i inflacija
Nastavak pada indeksa potrosackih cijena na godisnjoj ,
mjesecnoj i godisnjem prosjeku u kolovozu. Premija rizika (CDS) L ) o )
za Hrvatsku najvisa medu CEE, uz daljnji rast krajem rujna i kuIture._Novo za!<olnskol rJe“senJe n_e_gatlvnom utjecajvu rasta premija
za kredite u ,Svicarcima“ na  rizika. Rebalans drzavnog prorauna

Prema podacima DZS indeks
potroSackih cijena u kolovozu 2015.
se na godiSnjoj razini zadrzao u
negativnom teritoriju sa padom od
0,6%, a na mjese¢noj razini pad je
ublazen na 0,2% , dok promatrano
na godiSnjem prosjeku ciene su

nize 0,2%. Temeljna inflacija u
kolovozu 2015. na godisnjoj razini,
zadrzala se na 0,5%. Deflatorni
pritisci dolaze od cijena prijevoza,
maziva i goriva, odjeCe i obuce, te
stanovanja, a inflatorni od cijena
prehrane i pi¢a , zdravlja, rekreacije

hrvatskom  financijskom  trziStu
provociralo je poveéanje kamatnih
stopa i blago klizanje te€aja kune
prema Euru. Hrvatska premija
rizika (CDS) je najveéa prema
usporedivim EU zemljama. Visoka
zaduZenost sektora poduze¢a bi
zbog krate prosjeCne ro€nosti

pokazuje da i u situaciji povecanja
proraCunskih prihoda izostaje toliko
potrebita odlu¢nost vlasti u nuznoj i
zacrtanoj fiskalnoj konsolidaciji te
uvrijeZene slabosti fiskalne politike u
pogledu loSeg proracunskog
planiranja te povecanja tekucih
rashoda prema pojedinim skupinama

dugova bila i najizloZenija  u predizborno vrieme.
Indeks pofrodalkih ciena - promiens u odnosu na is§ migsec
- po : proé.ple gé-:line : Kamaine sftope banaka na kunske kredis s valuinom
klauzulom
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CDS Spread

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled

Driava

Hrvazka 278 267 271 271 281
Cetka 48 48 50 51 a7
Madarska 137 143 160 163 168
Poliska 58 66 76 80 74
Fumunjska 111 116 130 133 128




Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz biljezi

dinamicne stope

rasta potpomognut

poboljSanjem poslovnog okruzenja u EU 28 i niskih cijena nafte. FED
priviemeno odgodio povecanje referentne stope, dok su investitori
zabrinuti slomom kineskih burzi i usporavaniem kineske ekonomiie

Prema raspoloZivom podacima
ukupni robni izvoz ( izrazeno u
eurima) je u svibnju 2015. na
godiSnjoj razini nastavio rasti prema
desezoniram podacima sa  9,2%.
Ukoliko se izvoz korigira za
vrijednost izvoza brodova i nafte
moze se pretpostaviti da tako
prilagodeni  pokazatelj zabiljeZio
porast od 12,1% na godiSnjoj razini.
Gospodarstvo eurozone poraslo je
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Godifnjapro mjens ndekeaing

u kolovozu najsnaznijim tempom u
viSe od Cetiri godine, signalizirajuci
otpornost na poja¢ane gospodarske
probleme u svijetu i jaci euro, koji bi
U iduéim mijesecima ipak mogli
prigusiti rast. Unato¢ pojaCanim
gospodarskim problemima u svijetu
u proteklim tiednima poslovno
okruzenje u eurozoni pobolj$ano je
zahvaljujuéi priviemenom stiSavanju
straha od izlaska Grcke iz

Industska prozvodna w EL2E 1 glavnim trgovinslom parinenma
nosu na isf miesec prethodne  godin)
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eurozone. Na godiSnjoj razini u
srpnju 2015.  je industrijska
proizvodnja u EU 28 porasla za
18%, a u EU19 za 19%
pokretana rastom energije, trajnih
potroSnih dobara i kapitalnih
dobara. Vodstvo FED-a
procjenjuje da je bolje priCekati s
povecanjem referentne kamatne
stope, koja je ve¢ 7 godina na

razini izmedu nula i 0,25 posto, sada
zbog poveCane nesigurnosti i
neizvjesnosti u vezi dinamike rasta
svjetskog gospodarstva, osobito u

Kini i ukupno Azji, premda su
ekonomski pokazatelji i prognoze
SAD za 2015.  ohrabrujuce.

Neizvjesnost se nastavija kada ¢e
FED zaoStriti monetarnu politiku, jer
je sliededi sastanak u studenom, Sto
ve¢ pridonosi nervozi na trzistu.

Robni izvioz - promjena u cdndsu na isio razdobieprefodne goding
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



